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| ainakannat ovat kasvussa...
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... mutta viela alka kaukana kriisia
edeltaneiden vuosien vauhdista
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MyOs markkinaehtoisen rahoituksen
kustannukset ovat laskeneet
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EKP:n joulukuun 2015 ja maaliskuun 2016
paatosten vaikutukset euroalueella

BKT, EA Hinnat (YKHI), EA
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Vaikutukset Suomen talouteen

BKT, Suomi Hinnat (YKHI), Suomi
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Euroalueen kasvu vahvistunut,
Inflaationakymat kuitenkin maltilliset
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Energian hinnan muutokset heiluttelevat
euroalueen kuluttajahintoja

Euroalueen inflaatio
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Maakohtaiset inflaatioerot tasoltaan normaalit
vuoden 2017 alussa
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Inflaatio-odotukset euroalueella
edelleen maltillisia

——Markkinaodotukset, 1 vuosi 1 vuoden jalkeen
Markkinaodotukset, 5 vuotta 5 vuoden jalkeen

-==-SPF-odotukset, inflaatio vuoden paasta
SPF-odotukset, inflaatio viiden vuoden paasta

e

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Lahteet: Bloomberg ja EKP. 2r227@es odotukset

Erkki Liikanen Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland 12



30.3.2017

Markkinoilta mitattu deflaation
todennakoisyys on pienentynyt
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Rahapolitiikka tasta eteenpain
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Korkoerot ovat kasvaneet Yhdysvaltain
rahapolitiikan kiristyttya
valtionlainojen 2 v. korkotuotot
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Reaalisten, kauppapainotteisten
valuuttakurssien kehityksesta
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Eurojarjestelméan luotto-operaatiot ja
arvopaperiostot

= Rahapoliittisista syista hallussa pidettavat arvopaperit
» Ylimaaraiset vahintadan 12 kk:n pituiset seka kohdennetut rahapoliittiset luotot
= Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat lyhytaikaiset luotot euroalueella
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EKP:n neuvosto paatti 9.3.2017 jatkaa
kasvua voimakkaasti tukevan rahapolitiikan
mitoituksen tiella

1. Laajennettua osto-ohjelmaa jatketaan vuoden
2017 loppuun asti ja tarvittaessa sen
jalkeenkin, kunnes inflaatio on palautunut
kestavasti tavoitteen mukaiseksi.

Erkki Liikanen Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland 18
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Hintavakaustavoitteen kestavan
tayttymisen nelja edellytysta

Hintavakaus on maaritelty ja sen toteutumista
tarkastellaan keskipitkalla aikavalilla.

Inflaation tulee lahentya tavoitetta kestavalla
tavalla; ohimeneva hintojen nousu ei riita.

Inflaation tulee toteutua niin, etta se pitaa itseaan
ylla eli hintakehitys on tavoitteen mukaista myos
tilanteessa, jossa rahapolitiikan nykyinen erittain
kevyt mitoitus poistetaan.

Tavoite on méaaritelty koko euroalueen kattavalle
keskimaaraiselle inflaatiolle; yksittaiset maat voivat
poiketa selvastikin keskiarvosta.

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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EKP:n neuvosto paatti 9.3.2017 jatkaa
kasvua voimakkaasti tukevan rahapolitiikan
mitoituksen tiella

1. Osto-ohjelmaa jatketaan vuoden 2017 loppuun
asti ja tarvittaessa sen jalkeenkin, kunnes inflaatio
on palautunut kestavasti tavoitteen mukaiseksi.

2. Rahapoliittiset korot pysyvat matalalla viela
netto-ostojen paattymisen jalkeenkin.
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Maaliskuun kokouksen korkoihin
kohdistuva ennakoiva viestinta

EKP:n neuvosto odottaa ohjauskorkojen pysyvan
1) nykyisella tasolla tai 2) alempina pidemman aikaa
ja viela omaisuuserien ostojen paatyttyakin:

1. rahapolitiikan nykyinen mitoitus on sopivalla
tasolla, eikd koronlaskua ole tarve ennakoida
mutta

2. koska hinta- ja talousndkymat voivat jatkossa

muuttua, el koronlaskun mahdollisuutta ole
ollut tarpeen jattaa pois neuvoston
viestinnasta.

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Suomen talouden nakymat vahvistuneet
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Ennustepaivitys 17.3.: Suomen talouskasvu
jatkuu, joskin hitaampana kuin takavuosina

Kokonaistuotannon maara

mm Prosenttimuutos edellisvuotisesta (oikea asteikko)
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Suomen viennin ennustetaan piristyvan

= Suomi hyotyy
— Keveasta rahapolitiikasta
— Euroalueen ja maailmantalouden kasvusta

= Yksityinen kulutus |a investoinnit tukevat yha
kasvua

= Viennin ennustetaan piristyvan

= Julkisen talouden alijagama supistui vuonna 2016

= Lahivuosina alijdaméan el ennusteta muuttuvan
merkittavasti

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland

24



135
130
125
120
115
110
105
100

95

Suomen kustannuskilpailukyky paranee
vuosina 2017-2018

Vaihtosuhdekorjatut yksikkdtyokustannukset*

—Suomi Euroalue 12***
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S e i
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*) Palkansaajakorvaukset jaettuna kansantulon maaralla.
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**) Palkansaajakorvaukset jaettuna kansantuotteen maaralla.
***) Euroalueen 12 ensimmaista jAsenmaata.

Ennusteet: Suomen Pankki (Suomi) ja Euroopan komissio (EA12).

Lahteet: Tilastokeskus, Suomen Pankki ja Euroopan komissio.
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Parannus v. 2017-2018
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Kilpailukyky-sopimus
Oletettu palkkamaltti

Muualla kustannusten
nousu kiihtyy
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Kansainvalinen kauppa talouskasvun
lahteena

Euroalueen ja Suomen talouskasvun
vahvistumisen kannalta on ensiarvoisen tarkeaa,
ettd kansainvalinen kauppa jatkuu vapaana ja
hairiotta.

Globalisaation ja vapaan kaupan hyodyt eivat ole
jakautuneet tasaisesti, ja
sopeutumiskustannukset ovat olleet suuria.

Tuloerot ovat viime vuosikymmenina jyrkentyneet
kehittyneissa talouksissa, ja monet ovat
menettaneet talouksien rakenteiden muuttuessa.

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Huolehdittava, etta taloudellinen eriarvoisuus
ja nakOalattomuus eivat lisaanny

= Koulutuksen merkitys on tassa keskeinen.
Koulutus tukee myds tyovoiman liikkuvuutta ja
sita kautta tyollistymista.

= Verotuksella, tulonsiirroilla ja julkisilla palveluilla
on myds suuri merkitys hyvan tyollisyyden
kannalta.

= Kilpailua edistava saantelyn kehittaminen ja
hyvin toimiva rahoitusjarjestelma tukevat myos
talouden kasvuedellytyksia ja kykya sopeutua
muuttuviin olosuhteisiin.
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Suomen Pankin tulos ja voitonjako
vuodelta 2016
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Tulos ja voitonjako 2016

Tulos oli 131 miljoonaa euroa (146 milj. v. 2015), josta valtiolle jaetaan 91
miljoonaa euroa (98 milj. v. 2015).

Korkotaso on edelleen matala, mik& on heikentanyt tulosta.

Kaynnissa olevat osto-ohjelmat ovat kasvattaneet Suomen Pankin
tasetta ja vastuita. Riittavien riskipuskureiden avulla varmistetaan pankin
toimintakyky.

Pankin keskuspankkierien kate oli 302 miljoonaa euroa. Tuotoilla
katettiin toimintakulut (101 milj. euroa), valtion voitonjako ja varaukset.

Erkki Liikanen Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland 29



Suomen Pankin tulos ja voitonjako valtiolle
vuosina 2000 — 2016
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Kiitos!
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