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Kansainvalisen talouden ymparisto
kasvulle suotuisampi

= Suomen vientikysynta vahvistuu maailman
reaalitalouden piristymisen myo6ta

= Maailmantalouden elpyminen luo tarvetta
iInvestoinneille ja tukee Suomen vientia
rakenteellisesti

= Ulkomaiset hintatekijat myos suotuisia
— Oljyn hinta jaa nykytasolle ja raaka-aineiden hintojen nousu
vaimentuu
— Kilpailijoiden vientihinnat kasvat nopeammin kuin kotimaassa
— Korkotaso pysyy alhaalla
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MyOs kotimaassa suunta ylospain

= Rahoitusolot pysyvat suotuisina ja rahapolitiikka
tukee edelleen talouden elpymista

= Hintakilpailukyky paranemassa
— Kilpailukykysopimus
— Kauppapainotettu valuuttakurssi heikentynyt

= |uottamusilmapiiri kohentunut merkittavasti

— Alkuvuoden aikana julkaistu talousdata on yllattanyt enimmékseen
parempaan suuntaan

= Tuottavuuden kasvu piristynyt
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Lyhyen aikavalin ennustemallit ennakoivat
tukevaa kasvua vuoden alkupuolelle
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin ennusteet.
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Noususuhdanne vahvistuu — BKT
vihdoin yli vuoden 2008 tason

Kokonaistuotannon maara

mm Prosenttimuutos edellisvuotisesta (oikea asteikko)
Viitevuoden 2010 hinnoin (vasen asteikko)
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Fankli.
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Huoltotase: ennusteet BKT:n alaerille

Bruttokansantuote

Yksityinen kulutus 2,0 1,3 1,3 1,2
Julkinen kulutus 0,5 -0,2 0,1 -0,2
Yksityiset kiinteat investoinnit 4,6 51 2,9 3,3
Julkiset kiinteat investoinnit 1,4 2,4 0,2 -0,1
Vienti 0,5 3,9 3,4 2,9
Tuonti 2,5 2,7 2,3 2,1

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Vienti nousee yksityisen kysynnan
rinnalle tukemaan kasvua

mmm Nettovienti Yksityinen kulutus Julkinen kysynta
Yksityiset investoinnit = Varastojen muutos ja =—BKT, mééran prosenttimuutos
tilastollinen ero
Prosenttiyksikk6a
4
2 ¥

2011 2013 2015 2017 2019

Kuvio on suuntaa antava. Kunkin kysyntaeran vaikutus BKT:n kasvuun on laskettu sen maéaran
kasvun ja edellisen vuoden arvo-osuuden perusteella. Vuosien 2017—2019 luvut ovat ennusteita.
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Viennin kasvussa selva kaanne, mutta
markkinaosuuksien puolustaminen edelleen
vaikeaa

=—Suomi Ruotsi Saksa =—Suomen vientimarkkinat
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Lahde: Suomen Pankki, Euroopan komissio.
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Miksi viennin kasvu poikkeaa viela sen
historiallisesta trendista?

Vientiin vaikuttavat tekijat

m Kotimaiset kustannus- ja rakennetekijat m Ulkoiset tekijat
Korot ja valuuttakurssit m Verot ja sosiaaliturvamaksut
® Muut Viennin poikkeama historiallisesta
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0
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-0,8
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Lahde: Suomen Pankin laskelmat.
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Vaihtotase pysyy sitkeasti alijjaamaisena

Kauppafase Palvelutase
Ensitulo @l Tulonsiirrot ulkomailta
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Lahde: Tilastokeskus.
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Kauppataseen
ylijaama ei riita
kaantamaan
vaihtotaseen kehitysta
positiiviseksi

Vaihtotaseen
aljgamaa selittaa
vahva yksityisen
kysynnan kasvu ja
heikkeneva
vaihtosuhde
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Investoinnit kithdyttavat talouskasvua,
tuotannolliset investoinnit elpyvat

=3 Asuinrakennukset = Muut rakennusinvestoinnit
== Koneet, laitteet, kuljetusvélineet ja asejarjestelméat === Kasvatettavat varat ja henkiset omaisuustuotteet
— Investoinnit yhteensa
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin ennuste.
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Yritysten kannattavuuden paraneminen
luo pohjan investoinneille

===y = === s====s=c=s===== S==== J== ==== = = == == == ===

—YKsityiset tuotannolliset investoinnit arvonlisayksesta
Yrityssektorin liikevoitto (toimintaylijgama / tuotos)
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Lahde: Tilastokeskus.
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Juha Kilponen

Saastamisaste painuu, kotitaloudet
velkaantuvat

mm Siastamisaste
Kotitalouksien kaytettavissa olevat reaalitulot

Yksityisen kulutuksen méaara

%

| ¥

2009 2011 2013 2015 2017 2019

Kotitaloudet = kotitaloudet ja kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.
* Prosenttimuutos edellisesta vuodesta.

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Tyomarkkinat vahvistuvat

—Tyollisyysaste, 15—-64-vuotiaat, trendi
Tyottomyysaste, 15—74-vuotiaat, trendi (oikea ast.)
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki (ennusteet).
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Tyollisyysasteen paranemista jarruttaa

useat tekijat

TyOvoiman saatavuus tuotantoa rajoittavana tekijana*
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*Osuus yrityksista, joiden tuotantoa/liiketoimintaa rajoittaa tyévoiman saatavuus.

Lahteet: Euroopan komissio, BCl Survey
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Rakenteellinen
tyottomyys ongelma,
vajaan kapasiteetin
maaraa kuitenkin
vaikea arvioida

Myds tyomarkkinoiden
kohtaanto-ongelma

— Rakennus- ja IT-aloilla jo
taystyollisyys ja
ammattitaitoista tyévoimaa
vaikea saada

Toisaalta,
tyomarkkinoille
palaavien maara
kasvussa
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Inflaatio Suomessa hitaampaa kuin
euroalueella

Inflaatio Suomessa ja euroalueella
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Lahteet: Suomen Pankki ja Euroopan keskuspankki.
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Juha Kilponen

Julkinen talous sailyy rakenteellisesti
alijaamaisena
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Korkomenot Verot ja sotumaksut
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
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Talouskasvun voimistuminen ei riita taittamaan
velkasuhdetta laskuun

Julkinen velka, % BKT:sta
mm JulkisyhteisOjen EDP-velka (vasen asteikko)

Kokonaisveroaste (oikea asteikko)
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0 40
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Lahteet: Tilastokeskus, Valtiokonttori ja Suomen Pankki.
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Ennusteen riskit ja vaihtoehtoislaskelma

= Ennusteen riskit ovat lyhyella aikavalilla
ylasuuntaiset, pidemmalla aikavalilla ennustettua
heikompi kehitys mahdollinen

— Investointien ja viennin ripea kasvu voi jatkua
voimakkaampana pidempaankin

— Maailmantalouden epavarmuuksien realisoituminen
voisi heikentaa vientia

— Palkkojen tuottavuutta nopeampi nousu saisi
kilpailukykysopimuksen hyodyt

= Vaihtoehtoislaskelma: Vientikysynta ja
kokonaistuottavuus kasvavat enemman
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Juha Kilponen

Kiitos!

www.eurojatalous.fi
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