Suomen talouden ennuste:
Talous kasvaa koronan varjossa
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Talous siirtyy korkeasuhdanteeseen ja tarjontarajoitteet
Kiristyvat — koronariski jalleen koholla

TALOUS TARJONTAHAIRIOT
KASVAA, hidastavat kasvua
mutta korona ja kiihdyttavat m‘

uhkaa inflaatiota m v

« Koronapandemian takia ‘

raaka-aineista ja elektroniikan

komponenteista on pulaa
kaikkialla maailmassa.

« Hairioiden takia tuotanto-
kustannukset ovat nousseet.

« Nopea kasvu jaa tilapaiseksi. - Tarjontahairioiden
Kasvun edellytyksia varjosta- odotetaan helpottavan
vat ikaantyva vaesto ja tyon vuoden 2022 lopulla.

heikko tuottavuuskasvu.

» Talouskasvu nojaa
kotimaiseen kulutukseen
ja investointeihin.

« Koronatilanteen vuoksi
talouden elpyminen on
epatasaista.

Lahde: Suomen Pankki
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Materiaali- ja kapasiteettipula rajoittavat Suomen
teollisuustuotantoa ennennakemattoman voimakkaasti

Teollisuusyritysten tuotantoa rajoittavia tekijoita

——Muu este Rahoitusvaikeudet
—Ammattitydvoiman puute —Riittamaton kysynta
—Puute kapasiteetista tai materiaaleista

80 % vastaajista
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Lahde: Euroopan komissio.
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BKT.n kasvu on nopeaa viela vuonna 2022, sitten hidastuu
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Kokonaistuotannon maara

mm Prosenttimuutos edellisvuotisesta (oikea asteikko)
—Viitevuoden 2015 hinnoin (vasen asteikko)

Mrd. euroa %

2000 2005 2010 2015 2020

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Joulukuu 2021 -2,9| 3,5 2.6 1,5 1,3 |
0 Syyskuu 2021 -2,9 3,5 2.8 1,3
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Yksityinen kulutus kasvaa koronan ehdoilla
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mm Kotitalouksien saastamisaste

Yksityisen kulutuksen maara*

%

B LD

2009

Kotitaloudet = kotitaloudet ja kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.

2014

*Prosenttimuutos edellisesta vuodesta.
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Tuotannollisten investointien vauhdittuminen kithdyttaa
yksityisten investointien kasvua lahivuosina

Asuinrakennusinvestoinnit
mm Tuotannolliset investoinnit
—Yksityiset investoinnit yhteensa, vuosikasvu (oikea asteikko)
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Lahteet: Tilastokeskus, Suomen Pankki.
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Vienti kasvaa vientimarkkinoiden vauhdissa tarjonnan
pullonkauloista huolimatta
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Suomen ulkoisen kysynnan kasvu

%

—Suomen viennin kasvu
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Lahde: Suomen Pankki.
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Vaihtoehtoislaskelma:
" Tarjontahairiot hidastavat myds
Suomen talouskasvua”



Tyomarkkinoiden elpyminen koronakriisista jatkuu,
mutta toipumistahti hidastuu
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—Tyodllisyysaste, trendi

Tyottomyysaste, trendi (oikea asteikko)

% %
i
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Lahteet: Tilastokeskus, Tyovoimatutkimus ja Suomen Pankki.
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Inflaatiota kithdyttavat paaosin valiaikaiset tekijat

mmPalvelut ITeollisuustuotteet pl. energia
—Energia mmElintarvikkeet
—YKHI-inflaatio

5 %, muutos edellisestd vuodesta

| 2021 | 2022 | 2023 | 2024

Suomi 2,1 % 2,0 % 1,6 % 1.8 %
euroalue 2.6 % 3,2% 1,8 % 1,8 %

2005 2010 2015 2020
Lahteet: Eurostat ja Suomen Pankin ennuste.
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Julkinen talous pysyy alijaamaisena hyvista
kasvuvuosista huolimatta
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mm Valtionhallinto mm Paikallishallinto
mm Sosiaaliturvarahastot

Julkisyhteisdjen nettoluotonanto
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki (ennusteet).
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Julkinen velka pysyy ennustevuosina korkealla tasolla
— pitkalla aitkavalilla kestavyysvaje

% suhteessa BKT:hen
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A & B 1 Teema-artikkelit: “Julkisen
talouden arvio 2021

BN Finanssipolitikassa edessa paluu
tulevaisuuteen” ja "Julkisen
talouden kestavyys pitkalla
aikavalilla”
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki (ennusteet).
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Suomen Pankin pitkan aikavalin kasvuennuste paivitetty
- kasvunakymat menneita vuosikymmenia vaisummat

— = Optimistinen skenaario
—Perusskenaario
-==Muuttumattoman politikan skenaario

Miljoonia euroja, volyymi, viitevuosi 2010

| BKTkaswu

1,1 %
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1,2 %
0,5 %
0,5 %
0,5 %

Teema-artikkeli: Maki-Franti, Kokkinen (VTV) ja
Obstbaum, "Suomen pitkan aikavélin kasvunékymaét
Jjaavat menneita vuosikymmenia vaisummiksi”
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Lahteet: Tilastokeskus: kansantalouden tilinpito; ennusteet Suomen Pankki ja Kokkinen (VTV).
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Keskelset ennusteluvut
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Ennusteen keskeiset tulemat

Prosenttimuutos edellisestd wuodesta

2020 | 2021° | 2022° [ 2023° 2024° 2020 2021° 2022° 2023° 2024°
Bruttokansantuote -2,9 3,5 2,6 15 1,3 |Tydmarkkinat
Yksityinen kulutus 4,7 2,9 3,3 1,7 1,2 Tehdyt tydtunnit -3,0 15 2,1 0,7 0,4
Julkinen kulutus 0,5 2,8 -0,3 -0,1 1,0 Tydlliset -2,0 2,3 1,3 0,7 0,4
Yksityiset kiinteat investoinnit -3,4 2,8 4,6 2,6 1,7 Tyottomyysaste, % 7,8 7,7 7,1 6,6 6,6
Julkiset kiinteat investoinnit 11,0 -5,0 5,0 0,3 1,9 |Yksikkdtyokustannukset 1,7 3,3 1,8 1,5 1,4
Vienti -6,8 4,0 55 4,5 3,6 Palkansaajakorvaukset tyontekijaa kohti| 0,8 4,6 3,2 2,4 2,3
Tuonti -6,5 3,5 5,3 4,2 3,5 Tuottawuus -0,9 1,2 1,4 0,9 0,9
Kysyntaerien vaikutus kasvuun
Kotimainen kysynta -2,5 2,5 2,7 1,4 1,3 |Bruttokansantuote, hintaindeksi 1,3 2,3 2,7 1,7 1,9
Nettovienti -0,1 0,2 0,1 0,2 0,0 Yksityinen kulutus, hintaindeksi 0,5 2,0 2,2 1,6 1,9
Varastojen muutos ja tilastollinen ero -0,2 0,9 -0,1 0,0 0,0
Saastamisaste, kotitaloudet, % 4,8 1,9 1,0 0,2 0,0 |Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeks| 0,4 2,1 2,0 1,6 1,8
Pl. energia 0,8 1,3 1,7 1,7 1,8
Vaihtotase, % BKT:sta 0,8 1,5 0,0 0,1 0,1 Energia -5,0 9,7 4,0 -0,1 1,3
32346##Taulukko vaaka
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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