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Euroalueen talouskehitys 2008 - 2022
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Euroalueen reaalinen BKT EKP:n ennuste

Indeksi, 2008Q1 = 100

Euroalueen muuttuva kokoonpano. Käyrän yläpuolella olevat luvut ovat vuosikasvuja.
Lähteet: Eurostat ja EKP.
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Euroalueen inflaatio selvästi alle tavoitteen
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Markkinoiden koronnosto-odotukset
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EKP:n rahapolitiikan strategia-arvio vuonna 2020

1. Ensisijaisiin kysymyksiin kuuluvat mm.
• Muuttuneen toimintaympäristön kartoitus
• Hintavakaustavoitteen määritelmä 
• Rahapolitiikan välineiden teho ja sivuvaikutukset

2. Muita olennaisia kysymyksiä ovat mm.
• Rahoitusmarkkinoiden vakaus
• Työllisyys
• Ympäristön kestävyys
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Kaikkien 
sidosryhmien 
kuuleminen 
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Luonnollisen koron arvioita
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Inflaatio-odotukset euroalueella matalat
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%

Markkinaodotukset johdettu 5 ja 10 vuoden inflaatioswapeista. SPF-kyselyt 5 vuoden päähän. 
Lähteet: Bloomberg, EKP, Fed of Philadelphia ja Macrobond.     
32422@infodotus
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% truncated confidence band mean expectation with truncated distribution

Kahden prosentin de facto “katto” synnyttää inflaatio-
odotuksille ja alentaa inflaatiota pitkällä aikavälillä

2 %:n yläraja typistää inflaatio-odotusten 
jakaumaa ylhäältä 

Kun inflaatio ei voi ylittää 2 % inflaatio-
odotukset liukuvat sen alapuolelle pitkällä 

aikavälillä (ks. punainen nuoli)

Typistetty jakauma Typistetyn jakauman odotusarvo
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Arvioita EKP:n tosiasiallisesta inflaatiotavoitteesta

Lähde: Paloviita, Haavio, Jalasjoki, Kilponen (2019): What does close but below two percent mean? 
Assessing the ECB reaction function with real time data (forthcoming in IJCB) 

Inflaatiotavoite: piste-estimaatit ja 95 %:n luottamusvälit
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