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» Paaartikkeli "Kansainvalisen talouden hauras elpyminen koronakriisista on kaynnistynyt”:
* Ennusteiden ja skenaarioiden vertailu
* Nykyhetken arviointi
» Rahapolitiikan ja muun talouspolitiikan toimet ja vaikutukset

» Koronakriisin pidemman aikavalin vaikutukset

« Teema-artikkeli: "Euroalueen stagnaation riski kasvanut koronakriisin myota”
» Pasilkonen, Sami Oinonen, Michaela Schmoller, Lauri Vilmi
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Kansainvalisen talouden hauras elpyminen
pandemiakriisista on kaynnistynyt

« Kansainvalisen talouden nakymat yha hyvin epavarmat

 Talouden romahdus on niin syva, etta toipuminen tulee kestamaan
pitkaan ja olemaan epatasaista maittain seka sektoreittain

 Tyottomyys on euroalueella kasvussa, mutta akillinen
massatyottomyys on valtetty lomautusten ja tukien avulla

 |Inflaatio on hidastunut

» Rahapolitiikan ja muun talouspolitikan toimet tukevat toisiaan
koronakriisin lyhyen ja pidemman aikavalin haittojen
lieventamisessa
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Maailmantalouden ennustetaan supistuvan
merkittavasti vuonna 2020
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Maailman BKT

IMF kesakuu
EKP* syyskuu
OECD syyskuu

Euroopan komissio heinakuu

Consensus elokuu

* Maailman BKT pl. euroalue.

Lahteet: Consensus Economics, IMF, OECD, Eurojarjestelma ja Euroopan komissio.
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Taloudet supistuivat jyrkasti vuoden alkupuolella —
maakohtaiset erot suuria

* Kriisin syvyys ja elpyminen
—Suomi Japani —Yhdysvallat =——Saksa Euroalue r”ppuvat moneSta tekljaSta,
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00 Bruttokansantuote, %-muutos 2019Q4:sta u en
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- s
17.9.2020 | Julkinen | SP/FIVA-El RAJOITETTU 5 suomfo'l‘afﬁs"!!fﬂ% FINLANDS BANK



Euroalueen talous nayttaisi sukeltavan tana vuonna
hieman syvemmalle kuin Yhdysvaltojen
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Lahteet: Maiden tilastoviranomaiset, ennusteet: Consensus Economics (Yhdysvallat),
EKP (euroalue) ja Suomen Pankki (Kiina).
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* Myos Yhdysvaltojen
elpymisvauhti on hyvin
epavarma

» Kiinassa vaikein vaihe
epidemiassa ja siten myos
talouden syvin supistuminen
osuivat vuoden ensimmaiselle
neljannekselle.



Epavarmuus euroalueen talouden nakymista on yha
suurta

* (Lahes) kaikissa

----- EKP: lieva —EKP: perusura . 0o .
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BKT, indeksi 2019 = 100

102 jaa viela vuonna 2021
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Lahteet: EKP, Euroopan komissio, IMF ja OECD. p|tkaan
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Euroalueella vahittaiskauppa on jo palautunut kevaan
pohjalukemista, mutta teollisuustuotanto el

—Teollisuustuotanto —Vahittaiskauppa —Ostopaallikkéindeksi, yhdistelméa (oikea ast.)

120 Indeksi 2019 = 100 Pisteluku

 Vahittaiskauppa ol

100 = 60 pienemmillaan huhtikuussa noin

“ V » 20 % ja teollisuustuotanto lahes
30 % alle helmikuun tason

60 40

i ., ° Vahittaiskauppa palautui kesa-
heinakuussa lahtotasolleen,

2 \/ ?  teollisuustuotanto oli viela

o 10 heinakuussa noin 8 % alle sen

2019 2020
Vahittaiskaupan volyymi ei sisélla moottoriajoneuvoja. Lahteet: Eurostat ja IHS Markit.
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Akillinen syva romahdus jo ohitettu, mutta elpyminen nayttia
alkupyrahdyksen jalkeen vaimealta

| - ==\/apaa-ajan vierailut, Google (vasen ast.) Ostokset, Google (vasen ast.)
=Teollisuustuotanto (vasen ast, Sahkonkulutus (vasen ast.) Rajoitteiden indeksi, kéanteinen (vasenast)  ==Kuluttajien luottamus (oikea ast.)
Teollisuuden tilaukset (okea ast.) ==Teollisuuden ostopaéllikkdindeksi (oikea ast.) Palveluiden ostopaallkkindeksi (oikea ast,)
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Jos ostopaallikkaindeksin pisteluku alle 50, taloudellinen kehitys hidastuu. 2019,, o A

Teollisuuden tlausten pitkén aikavalin keskiarvo = 50. Kuluttajien luottamusindeksin pitkan aikavalin keskiarvo 50.

Lahteet: IHS Markit, ENTSO-E, EU-komissio ja Eurostat Jos ostopaallikkaindeksi alle 50, taloudellinen akiviteetti supistuu.

Lahteet: IHS Markit, Google, Oxfordin yliopisto ja Euroopan komissio.
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Koronakriisi on vaimentanut inflaatiota
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« Tuotannon jaaminen
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Koronakriisin pidemman aikavalin vaikutukset hyvin

epavarmat — euroalueen talouskehitykseen liittyy
merkittavia riskeja

« Kriisilla on pitkakestoisia tai jopa pysyvia vaikutuksia
« Koronakriisi todennakoisesti hidastaa tuottavuuden kasvua ja
inflaatiota pitkakestoisesti seka voimistaa euromaiden

erkaantumista toisistaan, mutta myos toisen suuntainen
kehitys on mahdollista

« Euroalueen talouskehityksen riskeja:
« Stagnaatio
« Sisainen erkaantuminen
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Euroalueen stagnaation riski kasvanut koronakriisin

myota
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Lahde: Euroopan komissio (AMECO).
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Stagnaatio nakyy Japanissa nimellisen BKT:n kasvun
pysahtymisena

» Euroalueen nimellinen BKT kasvanut toistaiseksi, mutta
vaimeammin kuin Yhdysvalloissa

Euroalue altis stagnaatiolle jo ennen koronakriisia
» Demografia ja vaimea tuottavuuden kasvu
» Alentunut luonnollinen korko
» Alhaiset inflaatio-odotukset
* Velkaantuneisuus

Koronakriisi voi pahentaa naita kehityskulkuja (pl.
demografia)

* Riski heikon kasvun ja hitaan inflaation loukkuun jaamisesta on
kriisin myota kasvanut
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Euroalueen sisaisen erkaantumisen riski kasvanut

koronakriisin myota
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Lahde: Euroopan komissio.
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* Koronakriisi voi kasvattaa jo
ennen kriisia havaittuja
euromaiden valisia eroja

« Euromaiden BKT:n tasoerojen
ennustetaan kasvavan kriisin
seurauksena

« Joissakin maissa lahtotilanne oli
vaikeampi, talouden rakenteen
sopeutumistarve voi olla
suurempi ja edellytykset
sopeutua ovat heikommat
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