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Pandemia on suuri epävarmuuden lähde 
taloudessa – mutta ei ainoa
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Eurooppa
- Brexit

Globaalit
- Toinen korona-aalto
- Velkaantumisen nopea tahti
- Ilmastonmuutoksen hidastamisen 
välttämättömyys

Kiina
- Kauppa- ja 
teknologiajännitteet

USA
- Kauppa- ja 
teknologiajännitteet
- Presidentinvaalit

Lähi-itä ja Pohjois-Afrikka
- Jännitteitä mm. itäisellä Välimerellä
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Euroalueen toipuminen hidasta ja kuoppaista –
rampaantunut neliöjuuri
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Inflaatio on vaimentunut kriisin myötä ja 
inflaationäkymät pysyvät vaimeina

420.10.2020



| Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU

Politiikkatoimet tukevat nyt toisiaan koronakriisin 
aiheuttamien vaurioiden lieventämisessä
• Rahapolitiikan voimakkaat toimet alentaneet riskilisiä – korot pysyvät 

matalina euroalueella vielä pitkään
• Pankkien luotonantoa tukevat toimet ylläpitävät yritysten ja 

kotitalouksien edullista lainansaantia 
• Pankkivalvonnan ja makrovakauspolitiikan toimilla on pystytty tukemaan 

reaalitaloutta kriisissä
• Voimakkaat finanssipolitiikan toimet ovat tasoittaneet kriisin vaikutusta 

ja EU:n tuleva elpymisrahasto tukee investointeja ja kysyntää
• Kansainväliset rahoituslaitokset, kuten IMF, ovat vastanneet nousevien 

ja kehittyvien talouksien ennätyssuureen hätärahoituksen tarpeeseen 
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EKP pitää rahoitusolot erittäin kevyinä ja tukee 
siten euroalueen talouksia kriisin ylitse

• Ostoja jatketaan pandemiaan liittyvässä 
osto-ohjelmassa (PEPP), johon on varattu 
1350 miljardia euroa.

• Omaisuuserien osto-ohjelmassa (APP) 
jatketaan ostoja nettomääräisesti 20 
miljardilla eurolla kuukaudessa, ja samoin 
jatketaan lisäostoja, joihin on varattu 120 
miljardia euroa käytettäväksi vuoden 
loppuun mennessä.

• Kolmannen kohdennettujen pitempiaikaisten 
rahoitusoperaatioiden (TLTRO III) sarjan 
operaatiossa on jaettu erittäin paljon 
likviditeettiä ja tuettu näin pankkien 
luotonantoa yrityksille ja kotitalouksille.

• Ohjauskorot ovat historiallisen matalat.
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Koronapandemia vaikuttaa pankkien 
lainasalkkuihin Euroopassa 

720.10.2020



| Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU

Kehkeytyykö maailmalla asuntokuplaa?
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Lähde: The Economist, October 3rd–9th 2020
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Suomessa pahimmat taantumapelot eivät toteutuneet, 
mutta toipumisen ennustetaan olevan hidasta

2019 2020 2021 2022
BKT:n muutos, % 1,1 -4,7 2,7 2,4
Työllisyysaste, % 72,6 70,8 70,6 71,0
Inflaatio, % 1,1 0,5 0,9 1,2
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Maailmanlaajuinen taantuma heikentää vientinäkymiä 
– teollisuuden tilaukset laskeneet voimakkaasti
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Työllisyys uhkaa heiketä pitkäaikaisesti
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Kotitalouksien velkaantuneisuus voisi heikentää 
kulutusta, jos talous sakkaisi uudelleen
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Suomessa pankkien vakavaraisuus pysynyt 
ennallaan
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Koronakriisin talouspolitiikka tuki: 
painopisteitä eri vaiheissa

Kun tiukat rajoitukset 
voimassa

Luotonanto ja 
suorat tuet

Rajoitusten 
poistamisen jälkeen

Kokonaiskysyntää 
tukeva elvytys

Julkisen talouden tila 
heikentynyt

Kasvanut tarve 
vahvistaa kestävyyttä
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Yhteenveto: aika elvyttää ja velkaantuakin –
aika vakauttaa ja uudistaa
• Tänä vuonna talouspolitiikassa on ollut kriittistä estää 

konkurssiaalto ja massatyöttömyys
• Tärkeää käyttää elvyttävän rahapolitiikan luoma liikkumatila 

talouksien uudistamiseen EU-maissa, myös Suomessa
• Julkisen velan kasvu on lyhyellä sihdillä väistämätöntä 
• Jatkossa entistä suurempi tarve vahvistaa julkisen talouden 

kestävyyttä ja kohentaa työllisyyttä rakenteellisilla uudistuksilla
• Uudistumiskykyä tarvitaan – sitä soisi löytyvän
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