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Teemat

 Kehittyneiden maiden ml. euroalueen 
talouskehityksestä

 EKP:n rahapolitiikka kasvua tukevaa 

 Kotimaan talouden lähiaikojen näkymissä nyt 
hieman parempaa

 Mutta julkisen talouden haasteet jatkuvat
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Kehittyneiden maiden 
talouskehityksestä
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Työikäisen väestön määrän kasvu 
hidastunut kehittyneissä talouksissa
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Myös työn tuottavuuden kasvu hidastunut 
kehittyneissä talouksissa
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Euroalueen talouskehityksestä ja 
EKP:n rahapolitiikasta
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Euroalueella talouden luottamus on 
kohentunut
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... ja teollisuustuotanto piristynyt
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Euroalueella työttömyys vähentynyt, 
vaikka taso edelleen korkea
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EKP:n ennusteet euroalueelle (3/2017)

 BKT:n kasvu:

2017 1,8%
2018 1,7%
2019 1,6%

 Inflaatio:

2017 1,7%
2018 1,6%
2019 1,7%
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Euroalue koki kaksoistaantuman
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Inflaatio (YKHI) noussut pääosin öljyn 
vetämänä, pohjainflaatio yhä vaimeaa
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Kevyt rahapolitiikka välittyy euroalueen 
lainakorkoihin..
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.. ja tukee lainakantojen kasvua
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EKP:n neuvosto päätti 9.3.2017 jatkaa 
kasvua voimakkaasti tukevan rahapolitiikan 
mitoituksen tiellä

1. Osto-ohjelmaa jatketaan 2017 loppuun asti ja 
tarvittaessa sen jälkeenkin, kunnes inflaatio on 
palautunut kestävästi tavoitteen mukaiseksi.
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Hintavakaustavoitteen kestävän 
täyttymisen neljä edellytystä

1. Hintavakaus on määritelty ja sen toteutumista 
tarkastellaan keskipitkällä aikavälillä.

2. Inflaation tulee konvergoitua tavoitteeseen 
kestävällä tavalla; ohimenevä hintojen nousu ei 
riitä.

3. Inflaation tulee toteutua niin, että se pitää 
itseään yllä; eli hintakehitys on tavoitteen 
mukaista myös tilanteessa, jossa rahapolitiikan 
nykyinen erittäin kevyt mitoitus poistetaan.

4. Tavoite on määritelty koko euroalueen kattavalle 
keskimääräiselle inflaatiolle; yksittäiset maat 
voivat poiketa selvästikin keskiarvosta.
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EKP:n neuvosto päätti 9.3.2017 jatkaa 
kasvua voimakkaasti tukevan rahapolitiikan 
mitoituksen tiellä

1. Osto-ohjelmaa jatketaan 2017 loppuun asti ja 
tarvittaessa sen jälkeenkin, kunnes inflaatio on 
palautunut kestävästi tavoitteen mukaiseksi.

2. Rahapoliittiset korot pysyvät matalalla vielä 
netto-ostojen päättymisen jälkeenkin
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Maaliskuun kokouksen korkoihin 
kohdistuva ennakoiva viestintä 

EKP:n neuvosto kertoi odottavansa 
ohjauskorkojen pysyvän nykyisellä tasolla tai 
alempina pidemmän aikaa ja vielä omaisuuserien 
ostojen päätyttyäkin.

“Jo maaliskuussa 2016 neuvosto kertoi, ettei se 
varsinaisesti odota lisäkoronlaskun tulevan 
tarpeelliseksi, mutta uusi data voi myös muuttaa 
tilannetta ja näkymiä. Koska vieläkään ei voida sanoa, 
että inflaatio olisi tavoitteessaan siten, että se ylläpitää 
itseään, koronlaskun mahdollisuus jätettiin 
kommunikaatioon.” (Draghi, Q&A, 9.3.2017) 
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Kotimaan talouden näkymät
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Kotimaan taloudesta nyt hieman parempaa

 Työmarkkinat vahvistuneet 

 Teollisuustuotannon alamäki 
taittunut

 Kilpailukykysopimus parantaa 
hintakilpailukykyä

 Rahapolitiikka tukee kasvua 

 Luottamus talouteen 
vahvistunut
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Kilpailukykysopimus parantaa 
hintakilpailukykyä

 Yksikkötyökustannusten kasvu 
jää selvästi muuta euroaluetta 
hitaammaksi

 Työn kysyntä kasvaa

 Osa kustannusten 
alenemisesta välittyy hintoihin

 Vienti vauhdittuu, samoin 
investoinnit

 Tulevina vuosina tarvitaan 
edelleen kauppakumppanimaita 
hitaampaa 
yksikkötyökustannusten 
nousua
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Pitkä taantuma jäänyt taakse, mutta 
tuleva kasvu totuttua hitaampaa

Kokonaistuotanto, %

2016 1,6

Joulukuun
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2017e 1,3
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Kasvuvauhtia rajoittaa työikäinen 
väestön väheneminen
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Lisäksi Suomessakin kasvuvauhtia rajoittaa 
totuttua hitaampi tuottavuuskasvu

 Rakennemuutos
– Korkean arvonlisän tuotantoa menetetty
– Kysyntä tulee kasvamaan hitaan tuottavuuskasvun aloilla

 Yritysten investointien viime vuosien vaimeus 
heikentänyt tuotantomahdollisuuksia
– Tuotannolliset investoinnit supistuivat pitkään
– Sekä aineelliset että t&k-investoinnit aiempaa vähäisempiä
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Julkisen talouden haasteet jatkuvat
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Julkinen talous jousti finanssikriisissä –
samalla syntyi rakenteellinen ongelma
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Velkaantuminen ei taitu pysyvästi –
kestävyysongelma ratkaisematta
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Eläkkeet ja työttömyyskorvaukset vievät 
tilaa muilta julkisilta palveluilta
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Nyt otettava lisävelka lankeaa nuorten 
maksettavaksi

 Julkisen velan kasvu olisi pienempi ongelma, jos 
odotettavissa olisi vahvaa talouskasvua 
pidemmän aikaa

 Nykyisten nuorten maksettavaksi lankeamassa
– Vanhempien ikäluokkien hoitomenot
– Vanhempien ikäluokkien eläkkeistä suurin osa 

(rahastoimaton osa)
– Kasvavan julkisen velan hoitaminen

 Aiempaa useampi nuori nyt ilman työtä tai 
opiskelupaikkaa
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Kiitos!

31Erkki Liikanen16.3.2017


	Näköaloja satavuotiaan tulevaisuuteen
	Teemat
	Kehittyneiden maiden talouskehityksestä
	Kehittyneiden maiden kasvu ollut vaimeaa 2010-luvulla
	Työikäisen väestön määrän kasvu hidastunut kehittyneissä talouksissa
	Myös työn tuottavuuden kasvu hidastunut kehittyneissä talouksissa
	Euroalueen talouskehityksestä ja �EKP:n rahapolitiikasta
	Euroalueella talouden luottamus on kohentunut
	... ja teollisuustuotanto piristynyt
	Euroalueella työttömyys vähentynyt, vaikka taso edelleen korkea
	EKP:n ennusteet euroalueelle (3/2017)
	Euroalue koki kaksoistaantuman
	Inflaatio (YKHI) noussut pääosin öljyn vetämänä, pohjainflaatio yhä vaimeaa
	Kevyt rahapolitiikka välittyy euroalueen lainakorkoihin..
	.. ja tukee lainakantojen kasvua
	EKP:n neuvosto päätti 9.3.2017 jatkaa kasvua voimakkaasti tukevan rahapolitiikan mitoituksen tiellä
	Hintavakaustavoitteen kestävän täyttymisen neljä edellytystä
	EKP:n neuvosto päätti 9.3.2017 jatkaa kasvua voimakkaasti tukevan rahapolitiikan mitoituksen tiellä
	Maaliskuun kokouksen korkoihin kohdistuva ennakoiva viestintä 
	Kotimaan talouden näkymät
	Kotimaan taloudesta nyt hieman parempaa�
	Kilpailukykysopimus parantaa hintakilpailukykyä
	Pitkä taantuma jäänyt taakse, mutta tuleva kasvu totuttua hitaampaa
	Kasvuvauhtia rajoittaa työikäinen väestön väheneminen
	Lisäksi Suomessakin kasvuvauhtia rajoittaa totuttua hitaampi tuottavuuskasvu
	Julkisen talouden haasteet jatkuvat
	Julkinen talous jousti finanssikriisissä – samalla syntyi rakenteellinen ongelma
	Velkaantuminen ei taitu pysyvästi – kestävyysongelma ratkaisematta
	Eläkkeet ja työttömyyskorvaukset vievät tilaa muilta julkisilta palveluilta
	Nyt otettava lisävelka lankeaa nuorten maksettavaksi
	Kiitos!


<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowTransparency false

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /PageByPage

  /Binding /Left

  /CalGrayProfile (Gray Gamma 2.2)

  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Warning

  /CompatibilityLevel 1.6

  /CompressObjects /Off

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /PassThroughJPEGImages true

  /CreateJobTicket false

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0.1000

  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged

  /DoThumbnails false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedOpenType true

  /ParseICCProfilesInComments true

  /EmbedJobOptions true

  /DSCReportingLevel 0

  /EmitDSCWarnings true

  /EndPage -1

  /ImageMemory 1048576

  /LockDistillerParams true

  /MaxSubsetPct 100

  /Optimize true

  /OPM 1

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo true

  /PreserveCopyPage true

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo true

  /PreserveFlatness true

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments false

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts false

  /TransferFunctionInfo /Apply

  /UCRandBGInfo /Preserve

  /UsePrologue false

  /ColorSettingsFile ()

  /AlwaysEmbed [ true

  ]

  /NeverEmbed [ true

    /Arial-Black

    /Arial-BlackItalic

    /Arial-BoldItalicMT

    /Arial-BoldMT

    /Arial-ItalicMT

    /ArialMT

    /ArialNarrow

    /ArialNarrow-Bold

    /ArialNarrow-BoldItalic

    /ArialNarrow-Italic

    /CenturyGothic

    /CenturyGothic-Bold

    /CenturyGothic-BoldItalic

    /CenturyGothic-Italic

    /CourierNewPS-BoldItalicMT

    /CourierNewPS-BoldMT

    /CourierNewPS-ItalicMT

    /CourierNewPSMT

    /Georgia

    /Georgia-Bold

    /Georgia-BoldItalic

    /Georgia-Italic

    /Impact

    /LucidaConsole

    /Tahoma

    /Tahoma-Bold

    /TimesNewRomanMT-ExtraBold

    /TimesNewRomanPS-BoldItalicMT

    /TimesNewRomanPS-BoldMT

    /TimesNewRomanPS-ItalicMT

    /TimesNewRomanPSMT

    /Trebuchet-BoldItalic

    /TrebuchetMS

    /TrebuchetMS-Bold

    /TrebuchetMS-Italic

    /Verdana

    /Verdana-Bold

    /Verdana-BoldItalic

    /Verdana-Italic

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /CropColorImages true

  /ColorImageMinResolution 150

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleColorImages true

  /ColorImageDownsampleType /Bicubic

  /ColorImageResolution 300

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeColorImages true

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterColorImages true

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorACSImageDict <<

    /QFactor 0.40

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /ColorImageDict <<

    /QFactor 0.76

    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]

  >>

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 15

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 15

  >>

  /AntiAliasGrayImages false

  /CropGrayImages true

  /GrayImageMinResolution 150

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleGrayImages true

  /GrayImageDownsampleType /Bicubic

  /GrayImageResolution 300

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeGrayImages true

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterGrayImages true

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayACSImageDict <<

    /QFactor 0.40

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /GrayImageDict <<

    /QFactor 0.76

    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 15

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 15

  >>

  /AntiAliasMonoImages false

  /CropMonoImages true

  /MonoImageMinResolution 1200

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleMonoImages true

  /MonoImageDownsampleType /Bicubic

  /MonoImageResolution 1200

  /MonoImageDepth -1

  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeMonoImages true

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /AllowPSXObjects false

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXCompliantPDFOnly false

  /PDFXNoTrimBoxError true

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXOutputIntentProfile (None)

  /PDFXOutputConditionIdentifier ()

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXRegistryName ()

  /PDFXTrapped /False



  /CreateJDFFile false

  /Description <<





    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e55464e1a65876863768467e5770b548c62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>

    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc666e901a554652d965874ef6768467e5770b548c52175370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>

    /CZE <>

    /DAN <>

    /DEU <>

    /ESP <>

    /ETI <>

    /FRA <>







    /HUN <>

    /ITA (Utilizzare queste impostazioni per creare documenti Adobe PDF adatti per visualizzare e stampare documenti aziendali in modo affidabile. I documenti PDF creati possono essere aperti con Acrobat e Adobe Reader 6.0 e versioni successive.)

    /JPN <>

    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020be44c988b2c8c2a40020bb38c11cb97c0020c548c815c801c73cb85c0020bcf4ace00020c778c1c4d558b2940020b3700020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>

    /LTH <>

    /LVI <>

    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken waarmee zakelijke documenten betrouwbaar kunnen worden weergegeven en afgedrukt. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 6.0 en hoger.)

    /NOR <>

    /POL <>

    /PTB <>





    /SKY <>



    /SUO <>

    /SVE <>

    /TUR <>



    /ENU <FEFF004b006900720073007400750075006e0020006a00610020007000610069006e006f00740061006c006f006900680069006e0020006d0065006e0065007600e4007400200074007900f60074002e>

  >>

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [600 600]

  /PageSize [595.276 841.890]

>> setpagedevice



