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Valtioriski ja pankkiriski kulkevat kasi kadessa
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Lahde: Bloomberg ja Suomen Pankin laskelmat

18.09.2012 Pentti Hakkarainen SUOMEN PANKKI | FINLANDS BANK | BANK OF FINLAND 2



Korkoerot valittyneet luottomarkkinoille

Asuntoluotot
Uusien asuntoluottojen®* ja 3 kk euriborin erotus
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*Saksa, Ranska, Alankomaat, Belgia, Itavalta ja Suomi.

** Espanja, Italia, Kreikka, Portugali ja Irlanti.

*** \Vaihtuvakorkoiset a alkuperaiselta koron kiinnitysajaltaan enintaén L vuoden pituisiin viitekorkoihin sidotut luotot

L&hde: Euroopan keskuspankki.

Yritysluotot

Uusien yritysluottojen ja 3 kk euriborin erotus
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* Saksa, Ranska, Alankomaat, Belgia, Itédvalta ja Suomi.

** Espanja, Italia, Kreikka, Portugali ja Irlanti.

L&hde: Euroopan keskuspankki.
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Euroalueen ja Suomen rahalaitosten
vyksityiselle sektorille myontamien lainojen
kehitys

—Eurcalueen rahalaitosten eurcalueelle mydntamat lainat
Suomen rahalaitosten eurcalueelle mydntamat lainat
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Lahteet: Eurcopan keskuspankki ja Suomen Pankki,

18.9.2012 Pentti Hakkarainen SUOMEN PANKKI | FINLANDS BANK | BANK OF FINLAND



Finanssikriisin ja rahoitussaantelyn atheuttamat muutospaineet pankkien litketoimintaan ja

pankkitoimialan rakenteeseen

Muutosvormat

Mahdollisia vaikutuksia

Pankkien kiristyvit maksuvabmius- ja
vakavaraisuusvaatimmkset

Vihittdistalletusten merkitys kasvaa

Pitkiaikaisten lnottojen houkuttelevuus vibenee
Pankkilainojen merkitys suurten yritysten rahoituksen kibteend
pienenee

Riskipainotuksen kiristyminen ja
systeemisesti merkittiville pankeille
asetettavat vaatimukset

Liiketoimintamallit yksinkertaistuvat
Pankkikentti kerrostuu ylikansallisiin suurpankkeibin ja
paikallisiin peruspankkethin

Raboituslaitosten keskindisten litke-
toimien ja ristitnkytkdsten rajoittaminen

Pankkien omistusrakenteita yksinkertaistetaan ja
varainhankintaa hajautetaan

Syntyy undenlaisia kytkiksii rabottusalan ja sddntelyn
ulkopuolisten toimijoiden vdlille

Pankkien tarve supistaa taseitaan,
kansallisen pankkitomminnan
suofaaminen hiridiltd

Reuna-alueilta vetdydytiin ja keskitytidin kotimarkkinoille
Luodaan hdiriciden levidmisen rajaamiseen tihtddvid
vhtiirakenteita

Uusia bankkeita

Pankkiunioni

Arvioituja mahdollisia vaikutuksia
konsernirakenteet, sijoittautumispddtikset

Litketommintarakenne
(Vickers, Volcker, Litkanen)

Konserni- ja litketommintarakenteiden uudistaminen
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Eraita laskelmia pankkisaantelyn muutosten
kustannusvaikutuksista

¢ IMF:n tutkimuksen (Santos-Elliott: Estimating the costs of financial
regulation, 2012) mukaan pankkisdantelyn (maksuvalmius- ja pysyvan
varainhankinnanvaatimukset, eli LCR ja NSFR, seka padoma-vaatimukset)
pitkan aikavalin muutokset nostavat pankkiluottojen korkoja keskimaarin
Euroopassa 18 bps ja USA:ssa 28 bps

¢ Aikaisemmin tehdyissa yksinkertaisemmissa laskelmissa Basel lll:n
vaikutukset pankkikorkoihin olivat suurempia

¢ Selvitysten keskeisimmat erot: muilla el kululeikkauksia, muilla ROE 15%,

IMF:1la 12%
BIS 66 bps 66 bps
OECD 54 bps 64 bps
lIF 328 bps 243 bps
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