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SUUNTAVIIVAT

EUROOPAN KESKUSPANKIN SUUNTAVIIVAT (EU) 2016/64,
annettu 18 piivinid marraskuuta 2015,

eurojirjestelmiin rahapolitiikan kehyksen tidytintoonpanosta annettujen suuntaviivojen (yleisasia-
kirjasuuntaviivat) (EU) 2015/510 muuttamisesta (EKP/2015/34)

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 127 artiklan 2 kohdan
ensimmiisen luetelmakohdan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijirjestelmidn ja Euroopan keskuspankin perussddnnon ja erityisesti sen
3.1 artiklan ensimmadisen luetelmakohdan, 9.2, 12.1, 14.3 ja 18.2 artiklan seké 20 artiklan ensimmdisen kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1) Yhteisen rahapolitilkan saavuttaminen edellyttdd niiden keinojen, vilineiden ja menettelyjen mddrittelyd, joita
Euroopan keskuspankista (EKP) ja niiden jdsenvaltioiden kansallisista keskuspankeista, joiden rahayksikko on
euro, koostuva eurojdrjestelméd kdyttdd pannakseen rahapolitiikan yhdenmukaisesti tdytintoon jasenvaltioissa,
joiden rahayksikko on euro.

(2)  Euroopan keskuspankkijirjestelmidn ja Euroopan keskuspankin perussddnnon (jdljempind EKP:in perussddntd)
12.1 artiklan perusteella EKP:lld on toimivalta méiritelldi unionin yhteinen rahapolitiikka ja antaa tarvittavat
suuntaviivat sen asianmukaiseksi tdytintoon panemiseksi. EKPJ:n perussddnnon 14.3 artiklan mukaisesti
kansallisilla keskuspankeilla on velvollisuus toimia tdllaisten suuntaviivojen mukaisesti. Nima suuntaviivat on sen
vuoksi osoitettu eurojirjestelmalle. Kansalliset keskuspankit panevat tiytint66n niissd suuntaviivoissa vahvistetut
sddnnot sopimus- tai sddntelyjdrjestelyin. Vastapuolten edellytetddn noudattavan niitd sddntojd, sellaisina kuin
kansalliset keskuspankit ovat panneet ne tdytintoon kyseisissd sopimus- tai sddntelyjarjestelyissa.

(3)  EKPl:n perussddnnon 18.1 artiklan ensimmdisen luetelmakohdan mukaan eurojirjestelmd voi toimia rahoitus-
markkinoilla joko ostamalla ja myymalld suoraan (avistakauppana tai termiinikauppana) tai takaisinostosopi-
muksilla taikka antamalla tai ottamalla lainaksi euromdirdisid tai muun valuutan médrdisid saatavia ja
siirtokelpoisia arvopapereita sekd jalometalleja. Eurojdrjestelmd voi 18.1 artiklan toisen luetelmakohdan mukaan
tehdd luottotoimia luottolaitosten ja muiden markkinaosapuolien kanssa.

(4)  Eurojirjestelmdn suojaamiseksi vastapuoliriskiltd EKPJ:n perussddnnon 18.1 artiklan toisessa luetelmakohdassa
madratddn, ettd kun eurojirjestelmid tekee luottotoimia luottolaitosten ja muiden markkinaosapuolien kanssa,
vakuuksien on luottoa annettaessa oltava riittavat.

(5)  Vakuuskelpoisiin omaisuuseriin, jotka on annettu vakuudeksi eurojirjestelmin luotto-operaatioissa, sovelletaan
Euroopan keskuspankin suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) (') neljannen osan VI osastossa saddettyja
riskienhallintamenetelmid eurojdrjestelman suojaamiseksi taloudellisten menetysten riskiltd vastapuolen laiminly-
ontitilanteessa.

(6)  EKP:n neuvosto on padttinyt muuttaa omassa kdytossd oleviin katettuihin joukkolainoihin sovellettavia sadntoja
markkina-arvon lisdaliarvostuksen osalta.

(7)  EKP:n neuvosto on pddttinyt, ettd ei-jdlkimarkkinakelpoisia velkainstrumentteja, joiden vakuutena on
vakuuskelpoisia lainasaamisia (DECC-velkainstrumentit), voidaan kayttdd rajat ylittden kirjeenvaihtajakeskuspank-
kimallia koskevien soveltuvien menettelyjen mukaisesti.

(") Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2015/510, annettu 19 pédivini joulukuuta 2014, eurojirjestelman rahapolitiikan kehyksen
taytantoonpanosta (yleisasiakirjasuuntaviivat) (EKP/2014/60) (EUVLL 91, 2.4.2015, s. 3).
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©)

EKP:n neuvosto on pddttinyt, ettd aliarvostusta koskevat sidnnokset on annettava suuntaviivoista (EU) 2015/510
(EKP[2014/60) erillisessd saddoksessd, silld se mahdollistaisi sdddoskehystd koskevien muutosten yksinkertaisen ja
ripedn tdytantoonpanon, kun EKP:n neuvosto on hyviksynyt vastaavat paatokset.

Niin ollen suuntaviivat (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) olisi muutettava vastaavasti,

ON HYVAKSYNYT NAMA SUUNTAVIIVAT:

1 artikla

Muutokset

Muutetaan suuntaviivat (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) seuraavasti:

1) Korvataan 2 artiklan 16 kohta seuraavasti:

”16) ’rajat ylittavalld kdytolld’ (cross-border use) tarkoitetaan sité, ettd vastapuoli toimittaa kotimaansa kansalliselle

keskuspankille vakuudeksi
a) jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid, joita sdilytetddn toisessa jasenvaltiossa, jonka rahayksikko on euro;

b) jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid, jotka on laskettu liikkeeseen toisessa jasenvaltiossa ja joita siilytetddn
vastapuolen kotimaan kansallisessa keskuspankissa;

¢) lainasaamisia, joita koskevaan lainasaamissopimukseen sovelletaan muun jdsenvaltion, jonka rahayksikk6 on
euro, kuin vastapuolen kotimaan kansallisen keskuspankin jasenvaltion lainsdddantoa;

d) asuntolainavakuudellisia véhittdismarkkinavelkainstrumentteja (RMBD) kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin
soveltuvien menettelyjen mukaisesti;

e) eijilkimarkkinakelpoisia velkainstrumentteja, joiden vakuutena on vakuuskelpoisia lainasaamisia (DECC-
velkainstrumentit), jotka on laskettu liikkeeseen ja joita sdilytetddn muussa jisenvaltiossa, jonka rahayksikko
on euro, kuin vastapuolen kotimaan kansallisen keskuspankin jasenvaltiossa.”;

2) Korvataan 2 artiklan 49 kohta seuraavasti:

”49) ’leasingsaamisilla’ (leasing receivables) tarkoitetaan maksuja, jotka vuokraaja suorittaa vuokranantajalle

madrdajoin ja sopimusperusteisesti leasingsopimuksen ehtojen mukaisesti. Jddnnosarvot eivit ole
leasingsaamisia. Leasingsopimuksiin rinnastetaan Personal Contract Purchase -tyyppiset ostosopimukset, eli
sopimukset, joiden mukaan velallinen voi valintansa mukaan a) suorittaa lopullisen maksun ja saada ndin
tdyden omistusoikeuden tavaroihin tai b) tehdd sopimuksen mukaisen suorituksen palauttamalla tavarat.”;

Korvataan 128 artikla seuraavasti:

128 artikla

Riskienhallintamenetelmiit

1.

Eurojirjestelmd soveltaa vakuuskelpoisiin omaisuuseriin seuraavia riskienhallintamenetelmia:

a) Euroopan keskuspankin suuntaviivoissa (EU) 2016/65 (EKP/2015/35) (*) sdddetty markkina-arvon aliarvostus;

b) vaihtelumarginaalit (marking to market):

eurojirjestelmd  edellyttad, ettd likviditeettia lisddvissd  kéddnteisoperaatioissa  vakuutena  kaytettdvien
vakuuskelpoisten omaisuuserien aliarvostuksella korjattu markkina-arvo siilyy vaaditulla tasolla jatkuvasti. Jos
pdivittdin madritettdvd vakuuskelpoisten omaisuuserien arvo laskee alle tietyn tason, kotimaan kansallinen
keskuspankki tekee vakuuksien muutospyynnon ja vaatii vastapuolta toimittamaan vakuudeksi lisdd omaisuuserid
tai rahaa. Jos vastaavasti vakuuskelpoisten omaisuuserien arvo ylittdd uudelleenarvostuksen seurauksena tietyn
tason, kansallinen keskuspankki voi palauttaa vakuustarpeen ylittdvit omaisuuserit tai rahan;



21.1.2016 Euroopan unionin virallinen lehti L 14/27

c) sellaisten kattamattomien velkainstrumenttien kdyton rajoittaminen, joiden liikkeeseenlaskijana on luottolaitos tai
miki tahansa muu yhteiso, johon tilld luottolaitoksella on 138 artiklassa tarkoitettu liheinen sidos;

d) suuntaviivoissa (EU) 2016/65 (EKP/2015/35) sdddetty hinnanalennus arvonmairityksessa.
2. Eurojidrjestelmd voi soveltaa seuraavia tdydentdvid riskienhallintamenetelmia:

a) alkumarginaalit, mikd tarkoittaa sitd, ettd vastapuolten on toimitettava vakuuskelpoisia omaisuuserid vdhintdin
miird, joka vastaa eurojirjestelmdn myontiman likviditeetin arvon ja alkumarginaalin summaa;

b) liikkeeseenlaskija-, velallis- tai takaajakohtaiset limiitit: eurojdrjestelmd voi 1 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitettujen
kattamattomiin velkainstrumentteihin sovellettavien rajoitusten lisdksi asettaa myos liikkeeseenlaskija-, velallis- tai
takaajakohtaisia limiitteja;

¢) markkina-arvon lisdaliarvostus;

d) tdydentavit takaukset eurojirjestelmin luottokelpoisuusvaatimukset tdyttaviltd takaajilta, jotta tietyt omaisuuserit
voitaisiin hyviksya;

e) tiettyjen omaisuuserien sulkeminen eurojdrjestelmin luotto-operaatioissa kiytettavien vakuuksien ulkopuolelle.

(*) Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2016/65, annettu 18 pdivind marraskuuta 2015, eurojdrjestelmin
rahapolititkan kehyksen tdytintonpanossa sovellettavasta markkina-arvon aliarvostuksesta (EKP[2015/35)
(EUVL L 14, 21.1.2016, 5. 30)";

4) Korvataan 148 artikla seuraavasti:

148 artikla
Yleiset periaatteet

1. Vastapuolet voivat kiyttdd vakuuskelpoisia omaisuuserid valtioiden rajojen yli koko euroalueella
eurojirjestelmin kaikentyyppisid luotto-operaatioita varten.

2. Vastapuolet voivat toimittaa vakuudeksi vakuuskelpoisia omaisuuserid, lukuun ottamatta miériaikaistalletuksia,
rajat ylittdvaan kdyttoon seuraavien ehtojen mukaisesti:

a) jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserdt on toimitettava vakuudeksi i) hyviksyttyjen linkkien kautta eli kayttien
ETAssa sijaitsevien arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmien valisid linkkejd, jotka on hyviksytty eurojirjestelmin
kiyttdjdarviointikehikossa, ii) kédyttden kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin soveltuvia menettelyjd, ii) kéyttden
hyvaksyttyja linkkejd yhdistettynd kirjeenvaihtajakeskuspankkimalliin ja

b) lainasaamisten, DECC-velkainstrumenttien ja asuntolainavakuudellisten vihittdismarkkinavelkainstrumenttien
(RMBD) vakuudeksi toimittamisessa on noudatettava kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin soveltuvia menettelyja.

3. Jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid voidaan kayttdd kansallisen keskuspankin toisessa jdsenvaltiossa
sijaitsevassa arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmissd olevan tilin kautta, jos eurojdrjestelmd on hyviksynyt tillaisen
tilin Kayton.

4. De Nederlandsche Bankilla on lupa kdyttdd Euroclear Bankissa olevaa tiliddn kyseisessd kansainvilisessd
arvopaperikeskuksessa liikkeeseen laskettujen eurobondien vakuustransaktioita varten. Banc Ceannais na
hEireannilla/Central Bank of Irelandilla on lupa avata vastaavanlainen tili Euroclear Bankissa. Titi tilid voidaan
kdyttdd kaikille Euroclear Bankissa siilytettdville vakuuskelpoisille omaisuuserille, mukaan lukien sellaiset
vakuuskelpoiset omaisuuserit, jotka on siirretty Euroclear Bankiin hyvaksyttyjen linkkien vilityksell.

5. Vastapuolten on tehtdvd vakuuskelpoisten omaisuuserien siirto sellaisissa arvopaperikaupan selvitysjdrjes-
telmissd olevien arvopaperiselvitystiliensd kautta, jotka on hyviksytty eurojirjestelmdn kayttdjaarviointikehikon
mukaan.

6.  Vastapuolet, joilla ei ole omaisuudensiilytystilid kansallisessa keskuspankissa tai arvopaperiselvitystilid
eurojirjestelmin kdyttdjdarviointikehikon mukaan hyviksytyssd arvopaperikaupan selvitysjirjestelmassa, voivat hoitaa
maksut ja suoritukset kirjeenvaihtajapankin arvopaperiselvitystilin tai omaisuudensdilytystilin kautta.”;
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5) Korvataan liite XI seuraavasti:

"LIITE XI

ARVOPAPEREIDEN MUOTO

EKP julkisti 13.6.2006 new global notes -kriteerit (NGN) maailmanlaajuisten haltijavelkakirjojen muodossa oleville
kansainvilisille arvopapereille, jotka kelpaisivat eurojirjestelmin luotto-operaatioissa vakuudeksi 1.1.2007 lukien.
EKP ilmoitti 22.10.2008, ettdi maailmanlaajuisina rekisteroityind velkakirjoina 30.9.2010 jilkeen liikkeeseen lasketut
kansainviliset velkapaperit kelpaisivat vakuudeksi eurojirjestelmin luotto-operaatioissa ainoastaan kansainvilisten
velkapapereiden uutta séilytysstruktuuria (NSS) noudatettaessa.

Jaljempénd olevassa taulukossa esitetddn yhteenveto eri muodoissa oleviin arvopapereihin sovellettavista kelpoisuus-
sdannoistd NGN- ja NSS-kriteerien kdyttoonoton jlkeen.

Taulukko 1

Eri muodoissa olevien arvopapereiden kelpoisuussiinnét

Onko yhteinen

yiéger:lliréli?lglr?:r?/ Haltliiza_velkgklrja/ N?ﬁ/?GN (classic szi%lytta)a kansamya- Vakuuskelpoinen?
dossa rekisterdity global note)/NSS inen arvopaperi-
muo keskus (ICSD) (*)?
Maailmanlaajuinen | Haltijavelkakirja | NGN Kylla Kylld
Ei Ei
Maailmanlaajuinen | Haltijjavelkakirja | CGN Ei sovelleta Ei, mutta ennen 1.1.2007 liikkee-
seen lasketut arvopaperit siilyvit
vakuuskelpoisina  maturiteettiinsa
saakka, sekd erissd tapahtuvien liik-
keeseenlaskujen osalta 1.1.2007 lu-
kien, jos liikkeeseenlasku tapahtuu
samalla ISIN-koodilla.
Maailmanlaajuinen | Rekisterdity CGN Ei sovelleta Talld rakenteella 30.9.2010 jilkeen
liikkeeseen lasketut joukkolainat ei-
vit ole endd vakuuskelpoisia.
Maailmanlaajuinen | Rekisterdity NSS Kylla Kylld
Yhden velkakirjan | Haltijavelkakirja | Ei sovelleta Ei sovelleta Talld rakenteella 30.9.2010 jilkeen
muodossa liikkeeseen lasketut joukkolainat ei-

vit ole endd vakuuskelpoisia. Yhden
velkakirjan muodossa viimeistdin
30.9.2010 liikkeeseen lasketut hal-
tijavelkakirjat sdilyttavit vakuuskel-
poisuuden koko maturiteettinsa
ajan

(*) Tai jos tulee sovellettavaksi, hyvaksytty arvopaperikeskus.”

2 artikla

Kumoaminen

Kumotaan suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) 129-133 a artikla ja liite X.
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3 artikla
Voimaantulo ja tiytint66npano
1. Nidmd suuntaviivat tulevat voimaan pdivini, jona ne annetaan tiedoksi kansallisille keskuspankeille.

2. Kansalliset keskuspankit toteuttavat niiden suuntaviivojen noudattamisen edellyttimit toimenpiteet ja soveltavat
niitd 25 paivastd tammikuuta 2016. Ne toimittavat EKP:lle tiedot ndihin toimenpiteisiin liittyvistd asiakirjoista ja
keinoista viimeistddn 5 paivind tammikuuta 2016.

4 artikla
Addressaatit

Namd suuntaviivat on osoitettu kaikille eurojarjestelman keskuspankeille.

Annettu Frankfurt am Mainissa 18 paivind marraskuuta 2015.

EKP:n neuvoston puolesta
EKP:n puheenjohtaja
Mario DRAGHI
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